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PITECO C'¢ un tesoro nei software per la tesoreria
di Redazione Websim

Dopo il successo dell'Ipo, la societa leader in Italia nella gestione informatica della
tesoreria aziendale si prepara a crescere con acquisizioni, senza deprimere
l'altissima redditivita. Nei primi sei mesi 2015 I’Ebitda margin é salito al 42,6%.
Dividendo 2015: previsto payout almeno del 40%....

Piteco [PITE.MI], societa leader in Italia nella gestione informatica della tesoreria
aziendale, & gia pronta a investire i 10 milioni netti raccolti dall'Ipo di quest’estate:
“C'& una trattativa calda”, anticipa a Websim il direttore finanziario Riccardo
Veneziani (nell'immagine).

La crescita per linee esterne portera ad un incremento dei
ricavi senza deprimere I'altissimo livello di redditivita,
come si e visto nell'ultima semestrale. Nei primi sei mesi
del 2015 I'Ebitda margin & salito al 42,6%, dal 40,8% dello
stesso periodo dell’anno precedente. Infatti, a fronte di un
incremento dei ricavi del 9% (sul primo semestre del

# 2014) a 6,1 milioni di euro, I'Ebitda & cresciuto del 13% a
it 2,6 milioni di euro.

Veneziani spiega che la crescita per linee esterne, nel caso di Piteco, crea valore in
un arco di tempo molto breve. Un esempio recente & quello di Centro Data, azienda
acquisita nel luglio di quest'anno per 1 milione di euro: “Gia dal primo anno, solo
per effetto dell'integrazione del business acquisito nella nostra struttura, vedra il
margine lordo salire dal 20% al 30%", dice il manager.

Lo stesso modus operandi sara replicato con le altre prede italiane, gia entrare nel
mirino della societa attiva da 30 anni in una piccola area di mercato che ha
mostrato negli ultimi anni una solida tenuta. Secondo una previsione di IDC, il giro
d'affari globale dei software per la gestione della tesoreria aziendale € destinato ad
arrivare nel 2017 a 2,5 miliardi, in crescita del 5,5% rispetto al 2016. Negli ultimi
tre anni, a fronte di un generale arretramento delle vendite di materiale
informatico, questa nicchia di mercato ha continuato ad espandersi. Allo stesso
modo sono saliti i ricavi e gli utili di Piteco: tra il 2011 ed il 2014 la crescita media
annua dei ricavi € stata del 7,2%, quella dell’Ebitda del 13,8%.

Visto che negli Stati Uniti la domanda di queste soluzioni & destinata a salire
stabilmente nei prossimi anni, in linea con i tassi di espansione dell’ultima decade,
Piteco ha deciso di impegnare nell’espansione in Nord America poco meno della
meta degli introiti dell'Tpo.

Se i 4,5 milioni messi a budget per le acquisizioni in Usa non dovessero bastare, la
societa potrebbe valutare il ricorso alla leva finanziaria. Veneziani aggiunge che c'é
anche la disponibilita ad altre opzioni, per esempio scambi di azioni. A fine agosto
la Posizione Finanziaria Netta era +1 milione di euro, in netto miglioramento da -
10,03 milioni di euro di fine 2014.

Piteco € oggi controllata, dopo un‘operazione di leverage buy out, dalla famiglia
Podini, proprietaria della catena di supermercati a marchio LD/MD. Accanto ai
Podini, attestati al 74,7% del capitale, ci sono i tre fondatori, tra cui Veneziani,
detentori complessivamente dell’8,5%, il resto € flottante (16,9%). Il 75% del
capitale € vincolato da un lock up in scadenza tra 13 mesi. Gli altri due fondatori
sono Paolo Virenti ('amministratore delegato) e Andrea Guillermaz (direttore
commerciale). Il presidente & Marco Podini.
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Le Borse Europee sono poco mosse a
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Brice Canyon, Utah (USA) - INTRADAY
INDEX Trading System , che tutte le
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tre indici e due Titoli, € una proposta
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Terminata la stagione delle operazioni di finanza straordinaria che hanno portato
all’attuale struttura proprietaria, Piteco, si dovrebbe dedicare allo sviluppo del
business, sia attraverso la crescita interna che esterna. Per i soci sono in arrivo le
prime gratificazioni, la societa paghera un dividendo gia a partire da quest'anno, 2015. Quando manca ancora il quarto
PIAZZA AFFARI con un payout ratio di almeno il 40%. “E’ una cedola sostenibile”, afferma trimestre, il pill importante per Campari
Corriere della Sera p 30 Veneziani. L'utile netto del primo semestre & stato pari a 1,3 milioni di euro, in | [CPR.MI] con un p...

del 12/10/2015 rialzo del 38%. Non essendoci stagionalita, ed essendo la societa ottimista sul
risultato della seconda parte dell’anno, & possibile che I'esercizio si chiuda con un

PITECO utile netto di almeno 2,5-2,7 milioni di euro.
Corriere della Sera p 24
del 12/10/2015
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CAMPARI

L'ottima estate promette un buon

Rassegna Stampa

Veneziani non anticipa nulla, ma mette in evidenza che nella seconda parte
Leggi tutte le notizie dell'anno, grazie alla rinegoziazione del debito, ci sara un ulteriore calo degli oneri
finanziari, con impatto diretto sull'utile.

La societa € sbarcata sul listino Aim al prezzo di 3,30 euro, oggi vale 3,40 euro, un
prezzo che vale una capitalizzazione di 61,6 milioni.
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