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DEFINIZIONI

Si riporta di seguito un elenco dei principali termini impiegati all’interno del presente Documento
Informativo. Ove il contesto lo richieda, i termini definiti al singolare mantengono il medesimo
significato anche al plurale e viceversa.

“Acquisizione”

“Assemblea”

“Aumento di Capitale
Riservato” o “Operazione”

“Comitato Parti Correlate” o
“Comitato”

“Consob”

“Dedagroup”

b

“Documento Informativo’

“Gruppo Piteco”

“Parere del Comitato”

“Parti Correlate Coinvolte”

indica la prospettata acquisizione da parte della Societda di una
partecipazione complessivamente pari al 70% del capitale sociale di
RAD Informatica.

indica D’assemblea straordinaria degli azionisti della Societa
convocata, in unica convocazione, per il giorno 1 dicembre 2020, alle
ore 11.00, presso Studio Notarile Marchetti in Milano, via Agnello n.
18, mediante avviso pubblicato sul sito internet della societa e sul
quotidiano “Italia Oggi” in data 30 ottobre 2020.

indica I’aumento di capitale sociale inscindibile a pagamento, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4,
secondo periodo, codice civile, nei limiti del 10% del capitale sociale
preesistente, di Euro 7.999.995,25, mediante emissione di n. 946.745
nuove azioni ordinarie Piteco, prive del valore nominale, aventi il
medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azioni
ordinarie Piteco in circolazione alla data di emissione, destinate
esclusivamente alla sottoscrizione da parte delle Parti Correlate
Coinvolte.

indica il Comitato per le Operazioni con Parti Correlate, organo
composto da amministratori indipendenti di Piteco e deputato a
rilasciare il proprio parere motivato sull’interesse della Societa al
compimento di operazioni con parti correlate di “maggiore
rilevanza”, nonché sulla convenienza e sulla correttezza sostanziale
delle relative condizioni.

indica la Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa con sede
in Roma, Via G.B. Martini n. 3.

indica Dedagroup S.p.A., con sede legale in Via di Spini, 50, Trento,
codice fiscale ¢ numero di iscrizione al Registro delle Imprese di
Trento 01763870225.

indica il presente documento informativo.

indica, collettivamente, la Societa e le societa dalla stessa controllate
ai sensi dell’art. 93 del TUF.

indica il parere motivato sull’interesse di Piteco al compimento
dell’Aumento di Capitale Riservato, nonché sulla convenienza e
correttezza sostanziale delle relative condizioni, rilasciato in data 26
ottobre 2020 dal Comitato Parti Correlate ai sensi del Regolamento
OPC Consob e della Procedura.

indica il Presidente del Consiglio di Amministrazione e socio Marco
Podini e il consigliere e socio Maria Luisa Podini.



“Piteco” o la “Societa”

“Prezzo di Emissione”

“Procedura Parti Correlate” o
“Procedura”

“RAD Informatica”

“Regolamento Emittenti”

“Regolamento OPC Consob”

“Relazione Illustrativa”

“TUF”

indica Piteco S.p.A., con sede legale in Via Imbonati, 18, Milano,
codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di
Milano 04109050965.

indica il prezzo di emissione pari a Euro 8,45 per azione.

indica la Procedura per le Operazioni con Parti Correlate approvata in
data 10 maggio 2018 dalla Societa.

indica RAD Informatica S.r.1., con sede legale in Viale Mantegna 111,
Arcore (MB), codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle
Imprese di Milano Monza Brianza Lodi 11308390969.

indica il regolamento di attuazione del TUF, concernente la disciplina
degli emittenti, adottato dalla Consob con delibera n. 11971 del 14
maggio 1999, come successivamente modificato e integrato.

indica il Regolamento recante disposizioni in materia di operazioni
con parti correlate, adottato da Consob con delibera n. 17221 del 12
marzo 2010, come successivamente modificato ed integrato.

indica la relazione illustrativa redatta ai sensi dell’art. 125-ter del
TUF ai sensi dell’art. 72 del Regolamento Emittenti ed in conformita
all’allegato 3A, Schema n. 2 al medesimo Regolamento Emittenti per
illustrare agli azionisti di Piteco la proposta di Aumento di Capitale
Riservato, posta come unico punto all’ordine del giorno
dell’ Assemblea convocata, in unica convocazione, per il giorno 1
dicembre 2020.

indica il D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, come successivamente
modificato e integrato.



PREMESSA

Il Documento Informativo ¢ stato predisposto dalla Societa, ai sensi dell’art. 5 ed in conformita allo
schema di cui all’ Allegato 4 del Regolamento OPC Consob, nonché ai sensi dell’art. 9.2 della Procedura
Parti Correlate.

Il Documento Informativo ¢ stato redatto con riferimento alla prospettata operazione di Aumento di
Capitale Riservato, che verra sottoposta all’ Assemblea della Societa convocata per il giorno 1 dicembre
2020.

Il prospettato Aumento di Capitale Riservato ¢ un aumento di capitale sociale a pagamento della Societa
di Euro 7.999.995,25, in via inscindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
comma 4, secondo periodo, codice civile, mediante emissione di n. 946.745 nuove azioni ordinarie
Piteco, prive del valore nominale, aventi il medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle
azioni ordinarie Piteco in circolazione alla data di emissione.

In particolare, nella prospettata Operazione le azioni di nuova emissione verrebbero destinate
esclusivamente alla sottoscrizione da parte di talune parti correlate della Societa e, segnatamente, degli
amministratori e soci Marco Podini e Maria Luisa Podini.

Come meglio specificato nei successivi paragrafi del presente Documento Informativo, 1’Operazione
costituisce un’operazione con parti correlate, in quanto Marco Podini ¢ il Presidente del Consiglio di
Amministrazione della Societa ¢ Maria Luisa Podini ¢ consigliere della Societa.

L’Aumento di Capitale Riservato configura una operazione tra parti correlate di “maggiore rilevanza”,
ai sensi dell’art. 4, primo comma, lett. a) del Regolamento OPC Consob e dell’art. 9.2 della Procedura,
in quanto supera I’indice di rilevanza del controvalore identificato dall’ Allegato 3 del Regolamento OPC
Consob. Pertanto, Piteco ha provveduto a predisporre e a mettere a disposizione il presente Documento
Informativo, in conformita alle disposizioni del Regolamento OPC Consob e della Procedura.

Il Documento Informativo € messo a disposizione del pubblico presso la sede legale di Piteco S.p.A.
(Via Imbonati, 18, Milano), sul sito internet di Piteco S.p.A. (www.pitecolab.it) ¢ sul meccanismo di
stoccaggio autorizzato “linfo” (www.linfo.it) in data 30 ottobre 2020.



1. AVVERTENZE
1.1 Rischi connessi ai potenziali conflitti di interesse derivanti dall’Operazione

L’Operazione descritta nel presente Documento Informativo costituisce un’operazione con parti
correlate, ai sensi del Regolamento OPC Consob ¢ della Procedura Parti Correlate, in quanto, in base
alla proposta di delibera sottoposta all’Assemblea, il prospettato Aumento di Capitale Riservato
verrebbe destinato esclusivamente alla sottoscrizione da parte di Marco Podini (Presidente) e Maria
Luisa Podini, consigliere della Societa.

Per completezza, si segnala altresi che:

- Marco Podini detiene 1.124.241 azioni, pari a circa il 5,84% del capitale sociale della Societa;
e

- Maria Luisa Podini detiene 1.123.461 azioni, pari a circa il 5,84% del capitale sociale della
Societa.

Si ricorda inoltre che il 99,99% del capitale sociale di Lillo S.p.A., societa che detiene indirettamente il
controllo di Piteco attraverso la societa Sequenza S.p.A. e Dedagroup, € ripartito per meta ciascuno tra
il Presidente del Consiglio di Amministrazione Marco Podini e il consigliere Maria Luisa Podini. Inoltre,
Marco Podini ¢ anche (i) Presidente del Consiglio di Amministrazione € Amministratore Delegato di
Dedagroup, e (ii) consigliere di Lillo S.p.A.; mentre Maria Luisa Podini ¢ anche (i) Presidente del
Consiglio di Amministrazione di Lillo S.p.A., e (ii) Vice Presidente di Dedagroup.

Per maggiori informazioni sulla portata degli interessi delle Parti Correlate Coinvolte e sul numero di
nuove azioni ordinarie Piteco che & previsto che venga sottoscritto da ciascuna delle Parti Correlate
Coinvolte si rinvia ai successivi paragrafi 2.2 e 2.7 del presente Documento Informativo.

L’Operazione configura, inoltre, una operazione di “maggiore rilevanza” tra parti correlate ai sensi di
quanto prescritto dall’art. 4, primo comma, lett. a) del Regolamento OPC Consob e dell’art. 9.2 della
Procedura Parti Correlate, in quanto supera l’indice di rilevanza del controvalore identificato
dall’ Allegato 3 del Regolamento OPC Consob (cfr. paragrafo 2.5 del presente Documento Informativo).

Conseguentemente, Piteco ha attivato i presidi e le misure previsti dal Regolamento OPC Consob e dalla
propria Procedura applicabili alle operazioni di “maggiore rilevanza”.

In data 26 ottobre 2020 il Comitato per le Operazioni con Parti Correlate — organo composto da
amministratori indipendenti di Piteco e deputato ai sensi dell’art. 5 della Procedura a rilasciare un parere
motivato sull’interesse di Piteco al compimento di operazioni con parti correlate di “maggiore
rilevanza”, nonché sulla convenienza e correttezza sostanziale delle relative condizioni (il “Comitato
Parti Correlate” o il “Comitato”) — ha espresso all’unanimita il proprio parere favorevole al
compimento dell’ Aumento di Capitale Riservato, ritenendo che I’Operazione integri i requisiti prescritti
dalla vigente disciplina in materia di operazioni con Parti Correlate, sia sotto il profilo dell’interesse
sociale di Piteco al suo compimento, sia sotto il profilo della convenienza e correttezza sostanziale delle
relative condizioni (il “Parere del Comitato”). I1 Parere del Comitato ¢ allegato al presente Documento
Informativo come Allegato “A”.

In data 27 ottobre 2020, il Consiglio di Amministrazione di Piteco, preso atto del parere favorevole del
Comitato, ha deliberato di sottoporre all’Assemblea degli azionisti la proposta di Aumento di Capitale
Riservato per il giorno 1 dicembre 2020 (cfr. par. 2.8 del presente Documento Informativo).

Fatto salvo quanto indicato nel presente Documento Informativo, Piteco ritiene che 1’Operazione non
presenti particolari rischi connessi a potenziali conflitti di interesse diversi da quelli tipicamente inerenti
ad operazioni tra parti correlate, né rischi diversi da quelli tipicamente inerenti a operazioni di analoga
natura.



2. INFORMAZIONI RELATIVE OPERAZIONE
2.1 Caratteristiche, modalita, termini e condizioni dell'Operazione

11 Consiglio di Amministrazione ha convocato per il giorno 1 dicembre 2020 1’ Assemblea straordinaria
della Societa per deliberare sulla proposta di Aumento di Capitale Riservato.

Come sopra indicato, in base alla proposta di delibera sottoposta all’Assemblea, le azioni di nuova
emissione relative all’Aumento di Capitale Riservato saranno destinate esclusivamente alla
sottoscrizione da parte di talune parti correlate della Societa e, segnatamente degli amministratori e soci
Marco Podini e Maria Luisa Podini (le “Parti Correlate Coinvolte”), il tutto secondo le proporzioni di
cui al successivo paragrafo 2.2.

In particolare, gli azionisti della Societa sono stati invitati a partecipare all’ Assemblea e ad esprimere il
voto in merito al seguente punto all’ordine del giorno:

Proposta di aumento di capitale inscindibile a pagamento, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 4, secondo periodo, codice
civile, di complessivi Euro 7.999.995 25 (settemilioni
novecentonovantanovemila novecentonovantacinque virgola venticinque),
mediante emissione di n. 946.745 nuove azioni ordinarie, riservato agli
amministratori e soci Marco Podini e Maria Luisa Podini. Conseguente modifica
dell’articolo 5 dello Statuto sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

L’Aumento di Capitale Riservato prevede 1’esclusione del diritto di opzione per gli azionisti di Piteco,
in forza di quanto previsto dall’art. 5, comma 4, dello statuto sociale di Piteco, che si riporta di seguito:

Ai sensi dell’articolo 2441, comma 4, secondo periodo, del codice civile, la
Societa puo deliberare aumenti del capitale sociale con esclusione del diritto
d’opzione, nel limite del dieci per cento del capitale preesistente, a condizione
che il prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle Azioni e che cio
sia confermato in apposita relazione da un revisore legale o da una societa di
revisione.

La proposta di delibera contempla I’emissione di n. 946.745 nuove azioni ordinarie, corrispondenti a
circa il 4,9% del capitale sociale esistente.

1l Prezzo di Emissione delle nuove azioni € previsto essere pari a Euro 8,45 per azione, da imputare

integralmente a capitale sociale. Per maggiori informazioni sulla modalita di determinazione di tale
prezzo, che incorpora un premio rispetto al prezzo medio ponderato per i volumi (Volume Weighted
Average Price o “VWAP?”), si rinvia al successivo paragrafo 2.4 del presente Documento Informativo.

Nella proposta di delibera sottoposta all’ Assemblea, il termine finale di sottoscrizione delle azioni di
nuova emissione & previsto per il 18 dicembre 2020. Ad esito della integrale sottoscrizione
dell’Aumento di Capitale Riservato, (i) il capitale sociale di Piteco sara pari a Euro 30.795.895,25,
rappresentato da 20.184.245 azioni ordinarie, ¢ (ii) la percentuale di diluizione degli altri azionisti sara
pari al 4,7%.

Per maggiori informazioni si rinvia alla Relazione [llustrativa e la ulteriore documentazione predisposta
dalla Societa in vista dell’ Assemblea, che verra messa a disposizione nei termini e modi di legge.

Si segnala che 1’ Aumento di Capitale Riservato ¢ esente dall’obbligo di pubblicazione di un prospetto
informativo d’offerta ai sensi dell’art. 1, paragrafo 4, lett. (a) e (b) del Regolamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento europeo e del Consiglio, del 14 giugno 2017, come successivamente modificato ed integrato
(“Regolamento Prospetto”) in quanto rivolto esclusivamente alle Parti Correlate Coinvolte.



Inoltre, poiché le azioni emesse nell’ambito dell’ Aumento di Capitale Riservato, unitamente alle azioni
ordinarie emesse nei dodici mesi precedenti I’esecuzione dello stesso, rappresentano meno del 20% delle
azioni ordinarie Piteco gia ammesse alla negoziazione sul Mercato Telematico Azionario gestito da
Borsa Italiana S.p.A., la Societa potra beneficiare dell’esenzione dall’obbligo di pubblicazione di un
prospetto di ammissione a quotazione ai sensi dell’art. 1, paragrafo 5, lett. a) del Regolamento Prospetto.

2.2 Parti correlate coinvolte nell’operazione, natura della correlazione e natura e portata degli
interessi di tali parti nell’Operazione

L’Operazione di cui al presente Documento Informativo costituisce un’operazione con parti correlate ai
sensi del Regolamento OPC Consob in quanto:

- Marco Podini ¢ il Presidente del Consiglio di Amministrazione della Societa;
- Maria Luisa Podini ¢ consigliere della Societa.
Per completezza, si segnala altresi che:
- Marco Podini detiene 1.124.241 azioni, pari a circa il 5,84% del capitale sociale della Societa;

- Maria Luisa Podini detiene 1.123.461 azioni, pari a circa il 5,84% del capitale sociale della
Societa.

Si ricorda inoltre che il 99,99% del capitale sociale di Lillo S.p.A., societa che detiene indirettamente il
controllo di Piteco attraverso la societa Sequenza S.p.A. e Dedagroup, ¢ ripartito per meta ciascuno tra
il Presidente del Consiglio di Amministrazione Marco Podini e il consigliere Maria Luisa Podini. Inoltre,
Marco Podini ¢ anche (i) Presidente del Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato di
Dedagroup, e (ii) consigliere di Lillo S.p.A.; mentre Maria Luisa Podini ¢ anche (i) Presidente del
Consiglio di Amministrazione di Lillo S.p.A., e (ii) Vice Presidente di Dedagroup.

Per completezza, si ricorda che, alla data del presente Documento Informativo, la percentuale di azioni
proprie detenute dalla Societa ¢ pari al 2,797% del capitale sociale.

Nell’ambito dell’ Aumento di Capitale Riservato ¢ previsto che:

- Marco Podini sottoscriva 473.373 nuove azioni ordinarie, incrementando la propria quota di
partecipazione al capitale sociale della Societa di circa il 2,07%, passando dal 5,84% al 7,92%;
e

- Maria Luisa Podini sottoscriva 473.372 nuove azioni ordinarie, incrementando la propria quota
di partecipazione al capitale sociale della Societa di circa il 2,07%, passando dal 5,84% al
7,91%.

Inoltre, per completezza, sulla base delle piu recenti informazioni in possesso dell’emittente, si segnala
che la controllante Lillo S.p.A. — che detiene la propria partecipazione nel capitale sociale di Piteco
direttamente e, indirettamente, attraverso le controllate Sequenza S.p.A. e Dedagroup — ridurrebbe la
propria partecipazione nel capitale sociale della Societa di circa il 2,47%, passando complessivamente
dal 52,60% al 50,13%. Dedagroup, singolarmente, passerebbe invece dal 52,26% al 49,81% e Lillo
S.p.A. passerebbe dallo 0,34% allo 0,32%.

2.3 Motivazioni economiche e convenienza dell’Operazione

L’Aumento di Capitale Riservato si inquadra nella prospettata acquisizione da parte della Societa di una
partecipazione complessivamente pari al 70% del capitale sociale di RAD Informatica.
(I’“Acquisizione”) ed ¢ volto a dotare la Societa di parte delle risorse finanziarie necessarie a far fronte
al pagamento del prezzo complessivo, pari a Euro 35.000.000,00, di cui un importo di Euro 8.000.000,00
dovra essere corrisposto a titolo di prezzo differito. Per completezza, si segnala che, a tale corrispettivo



complessivo deve essere aggiunta la posizione finanziaria netta stimata, come contrattualmente definita,
alla data di completamento dell’ Acquisizione, la quale ¢ soggetta a un meccanismo di aggiustamento
prezzo.

L’ Acquisizione rappresenta, in un’ottica strategica, industriale e gestionale, un’importante opportunita
di crescita e di sviluppo del business del Gruppo Piteco. L’Acquisizione ¢ infatti volta a consolidare il
ruolo del Gruppo Piteco quale leader a livello nazionale e internazionale nel settore del software
finanziario, con un posizionamento competitivo distintivo nel settore € con significative prospettive di
crescita e di creazione di valore; e ci0 in linea con il progetto di crescita per linee esterne della Societa,
che prevede la realizzazione di operazioni di aggregazione con primari produttori di software.

Come gia comunicato al mercato in data 15 ottobre 2020, a cui si rinvia per ulteriori dettagli, la Societa
ha acquisito in pari data una prima partecipazione, pari all’8% del capitale sociale di RAD Informatica,
a fronte di un contestuale pagamento di Euro 4.000.000,00. Alla data del presente Documento
Informativo, la Societa prevede di completare 1’ Acquisizione, con 1’acquisizione del residuo 62% del
capitale sociale di RAD Informatica, subordinatamente al verificarsi delle condizioni contrattualmente
previste, entro la seconda meta del mese di novembre 2020.

Al fine di contenere 1’indebitamento finanziario dell’operazione, la Societa ha previsto di finanziare tale
Acquisizione per complessivi Euro 28,0 milioni mediante approvvigionamento di natura bancaria, e per
complessivi Euro 8,0 mediante mezzi propri, attraverso 1’ Aumento di Capitale Riservato.

Si segnala infine che, con riferimento all’indebitamento bancario, ¢ attualmente in corso di
strutturazione la concessione di un finanziamento con un istituto bancario di primaria importanza, il cui
ottenimento rappresenta peraltro una delle condizioni sospensive al completamento dell’ Acquisizione.

Il primario interesse di Piteco alla realizzazione del previsto Aumento di Capitale Riservato consiste
nella raccolta dei mezzi finanziari funzionali al pagamento di parte del prezzo relativo all’ Acquisizione.
L’individuazione di un Prezzo di Emissione che incorpora un premio rispetto al prezzo medio ponderato
per i volumi (0o VWAP) delle azioni Piteco rafforza I’interesse per la Societa al compimento
dell’operazione.

Il ricorso alla facolta statutaria di esclusione del diritto di opzione secondo le modalita ed entro i limiti
previsti dall’art. 2441, comma quarto, secondo periodo, del codice civile consente inoltre di selezionare
in modo rapido ed efficiente i soggetti ai quali offrire in sottoscrizione le azioni di nuova emissione,
nonché di raccogliere velocemente capitale di rischio da impiegare. L’aumento di capitale riservato con
esclusione del diritto di opzione puo infatti essere organizzato in tempi molto piu rapidi rispetto ad un
aumento di capitale da offrire in opzione ai soci, potendo cosi la Societa avere risorse finanziarie in
tempi utili per pagare integralmente il prezzo differito dovuto per I’ Acquisizione.

In aggiunta a quanto sopra, si segnala quanto segue:

- la disponibilita delle Parti Correlate Coinvolte alla integrale sottoscrizione dell’Aumento di
Capitale Riservato conferisce certezza al positivo esito dello stesso (contrapposto all’incerto
successo di un aumento di capitale offerto in opzione agli azionisti);

- circa il Prezzo di Emissione, come meglio indicato nel successivo paragrafo 2.4, si segnala che
I’ Aumento di Capitale Riservato incorporerebbe un premio rispetto al prezzo medio ponderato
per i volumi fatto registrare dal titolo Piteco nel periodo che ha preceduto I’approvazione della
proposta di Aumento di Capitale Riservato da parte del Consiglio di Amministrazione;

- agli stessi termini, un aumento di capitale con diritto di opzione difficilmente avrebbe successo,
poiché gli azionisti potrebbero reperire le azioni sul mercato secondario a un prezzo inferiore a
quello previsto per I’Aumento di Capitale Riservato. Tipicamente, gli aumenti di capitale in
opzione prevedono, infatti, uno sconto, talvolta anche significativo, rispetto ai corsi azionari,



- infine, un aumento di capitale a premio, diminuendo il numero di nuove azioni emesse, consente
di ridurre I’effetto diluitivo degli altri azionisti (cfr. il precedente paragrafo 2.1 del presente
Documento Informativo).

A margine si ricorda inoltre che, a differenza degli aumenti di capitale in opzione, ove ¢ prassi
sottoscrivere contratti onerosi con un consorzio di garanzia per I’eventuale sottoscrizione dei diritti in
opzione non esercitati e cosi assicurare il buon esito dell’aumento di capitale, I’ Aumento di Capitale
Riservato non prevede invece un simile onere economico a carico della Societa, e pertanto, anche per
tale ragione, I’Operazione risulta pit vantaggiosa per la Societa rispetto ad altre operazioni o garanzie
altrimenti ottenibili sul mercato.

24 Modalita di determinazione del corrispettivo dell’Operazione e valutazioni circa la sua
congruita rispetto ai valori di mercato di operazioni similari

Il criterio di determinazione del prezzo di emissione dell’ Aumento di Capitale Riservato ¢ stato stabilito
verificando quanto previsto dall’art. 2441, comma 4, secondo periodo, codice civile che richiede che (i)
il prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle azioni e (ii) cio sia confermato in apposita
relazione dal revisore legale o dalla societa incaricata della revisione legale.

In particolare, il Consiglio di Amministrazione ha verificato che il prezzo di emissione delle nuove
azioni sia in linea con le quotazioni delle azioni Piteco sul MTA. A tale scopo gli amministratori hanno
fatto riferimento al prezzo medio ponderato per i volumi (Volume Weighted Average Price o “VWAP”)
delle azioni Piteco (codice ISIN IT0004997984) durante il periodo di 3 mesi precedente alla data di
approvazione dell’Aumento di Capitale Riservato da parte del Consiglio di Amministrazione. In
particolare, il prezzo di emissione ¢ pari al prezzo medio ponderato per i volumi relativo agli ultimi 3
mesi incrementato di un premio pari all’11,5%.

Come meglio indicato di seguito, ad ulteriore riprova della correttezza delle proprie considerazioni ed
assunti, si € ritenuto comunque utile analizzare anche le medie calcolate su archi temporali piu ridotti (1
mese) e piu estesi (6 mesi), nonché osservare il piu recente andamento in borsa delle azioni Piteco.

A seguito di tali verifiche si riscontra la corrispondenza del prezzo di Euro 8,45 per azione (il “Prezzo
di Emissione”) - da imputare integralmente a capitale sociale - rispetto ai valori di borsa relativi ai
periodi precedenti, in linea con quanto disposto dall’art. 2441, comma 4, secondo periodo del codice
civile.

Come meglio indicato nella tabella di seguito riportata, si evidenzia anzi che I’Aumento di Capitale
Riservato incorpora un premio rispetto alla media dei valori di mercato delle azioni registrati nei 3 mesi
che precedono I’approvazione dell’Aumento di Capitale Riservato da parte del Consiglio di
Amministrazione. In aggiunta, si € provveduto a confrontare il Prezzo di Emissione anche con il prezzo
medio ponderato per i volumi sia su archi temporali piu ridotti (1 mese) o piu estesi (6 mesi) e anche in
tali ulteriori casi il Prezzo di Emissione risulta incorporare un premio. Il Prezzo di Emissione risulta
pertanto in linea con quanto disposto dall’articolo 2441, comma 4, secondo periodo, del codice civile.

VWAP Prezzo di| Premio
Emissione

Media ponderata (1 mese — periodo dal 28 € 7.9342 €845 6.5%
settembre al 26 ottobre 2020)

Media ponderata (3 mesi — periodo dal 27 €7.5761 €845 11.5%
luglio al 26 ottobre 2020)

Media ponderata (6 mesi — periodo dal 27 € 6.9801 € 8,45 21.1%
aprile al 26 ottobre 2020)

Fonte: dati Bloomberg, VWAP calcolata fino al 26 ottobre 2020 (incluso).
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Si fa in ogni caso presente che, pur essendo il Prezzo di Emissione non inferiore al prezzo medio
ponderato per i volumi (o VWAP) delle azioni Piteco, le quotazioni di borsa possono essere soggette ad
oscillazioni anche rilevanti nel corso del tempo, in relazione sia al quadro economico generale sia al
contesto finanziario del paese ed internazionale, sia a previsioni speculative, pertanto le valutazioni
basate sui corsi di borsa, pur se relative ad archi temporali di diversa ampiezza, potrebbero risentire di
tali oscillazioni. La scelta di verificare la congruita del prezzo su diversi archi temporali ¢ volta a
verificare tali effetti nel tempo.

Per quanto occorrer possa si osserva infine che, con riferimento all’andamento fatto registrare dal titolo
Piteco tra la data di annuncio dell’Acquisizione (15 ottobre 2020) e I’ultimo giorno di negoziazione
disponibile prima della approvazione dell’Aumento di Capitale Riservato da parte del Consiglio di
Amministrazione (26 ottobre 2020), non si siano registrate significative variazioni rispetto al periodo
precedente all’annuncio dell’ Acquisizione, né in termini di prezzo né in termini di volumi scambiati. In
particolare, il prezzo di chiusura fatto registrare il 14 ottobre 2020, ultimo giorno di negoziazione
precedente la data di annuncio dell’ Acquisizione, era pari a Euro 7,82, mentre il prezzo di chiusura del
26 ottobre 2020, ultimo giorno di negoziazione disponibile prima dell’approvazione dell’ Aumento di
Capitale Riservato da parte del Consiglio di Amministrazione, era pari a Euro 7,90, con una variazione
complessivamente pari al 1,0%.

Per maggiori informazioni in relazione alla corrispondenza del Prezzo di Emissione delle azioni al loro
valore di mercato si rinvia alla Relazione Illustrativa e al parere della societa di revisione KPMG S.p.A.
ai sensi e per gli effetti dell’art. 2441, comma 4, secondo periodo, del codice civile, che verranno
pubblicati nei modi e nei termini previsti dalla vigente normativa in materia.

2.5 Indici di rilevanza e effetti economici, patrimoniali e finanziari dell’Operazione

L’Aumento di Capitale Riservato configura una operazione di “maggiore rilevanza” tra parti correlate
ai sensi di quanto prescritto dall’art. 4, primo comma, lett. a) del Regolamento OPC Consob e dell’art.
9.2 della Procedura Parti Correlate in quanto I’indice di rilevanza del controvalore (cosi come definito
nell’ Allegato 3 del Regolamento OPC Consob), risulta superiore alla soglia del 5%.

In particolare, si precisa che 1’indice di rilevanza del controvalore ¢ dato dal rapporto tra il controvalore
dell’Operazione e il patrimonio netto tratto dal piu recente stato patrimoniale pubblicato ovvero, se
maggiore, la capitalizzazione di Piteco rilevata alla chiusura dell’ultimo giorno di mercato aperto
compreso nel periodo di riferimento del piu recente documento contabile periodico pubblicato (al
momento dell’avvio dell’iter procedurale per I’approvazione dell’Operazione, I’ultimo documento
contabile periodico pubblicato era la Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2020)

Il controvalore dell’Operazione ¢ pari a Euro 8,0 milioni mentre la capitalizzazione di mercato di Piteco,
rilevata al 30 giugno 2020, ammonta a circa Euro 119,6 milioni; pertanto I’indice in esame ¢ pari a circa
il 6,7%.

Per alcune informazioni aggiuntive sugli effetti economici, patrimoniali e finanziari dell’Operazione e
della collegata Acquisizione, si rinvia alla Relazione Illustrativa che verra pubblicata dalla Societa nei
modi e nei termini di legge.

Si segnala che invece — né con riferimento all’Aumento di Capitale Riservato né con riferimento
all’ Acquisizione — ¢ prevista la pubblicazione del documento informativo per operazioni significative
di cui all’Allegato 3B del Regolamento Emittenti, avendo la Societa aderito al regime di
semplificazione (c.d. regime di opt out) previsto dagli articoli 70, comma 8 e 71, comma 1-bis, del
Regolamento Emittenti.

2.6 Incidenza dell’operazione sui compensi dei componenti dell’organo di amministrazione
della Societa e/o di societa da questa controllate
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Non sono previste variazioni nei compensi dei componenti dell’organo di amministrazione di Piteco /o
delle societa da questa controllate in conseguenza dell’Operazione.

2.7 Informazioni relative agli strumenti finanziari della Societa detenuti dai componenti degli
organi di amministrazione e di controllo, direttori generali e dirigenti della Societa
eventualmente coinvolti nell’Operazione e agli interessi di questi ultimi in operazioni
straordinarie

Nell’Aumento di Capitale Riservato non sono coinvolti, quali parti correlate, altri componenti degli
organi di amministrazione e di controllo, direttori generali o dirigenti della Societa, diverse dalle Parti
Correlate Coinvolte.

Come illustrato nel precedente paragrafo 2.2., gli strumenti finanziari della Societa detenuti,
rispettivamente, dai componenti degli organi di amministrazione coinvolti nell’Operazione sono i
seguenti:

Nome e cognome Numero Azioni % sul capitale sociale
ordinario

Marco Podini 1.124.241 5,84%

Maria Luisa Podini 1.123.461 5,84%

Si ricorda inoltre che il 99,99% del capitale sociale di Lillo S.p.A., societa che detiene indirettamente il
controllo di Piteco attraverso la societa Sequenza S.p.A. ¢ Dedagroup, ¢ ripartito per meta ciascuno tra
il Presidente del Consiglio di Amministrazione Marco Podini e il consigliere Maria Luisa Podini. Inoltre,
Marco Podini ¢ anche (i) Presidente del Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato di
Dedagroup, e (ii) consigliere di Lillo S.p.A.; mentre Maria Luisa Podini ¢ anche (i) Presidente del
Consiglio di Amministrazione di Lillo S.p.A., e (ii) Vice Presidente di Dedagroup.

2.8 Iter di approvazione dell’Operazione

L’ Aumento di Capitale Riservato configura una operazione di “maggiore rilevanza” e, pertanto, ¢ stato
sottoposto all’iter di approvazione prescritto dell’art. 5 della Procedura, nel rispetto del Regolamento
OPC Consob. Nello specifico, beneficiando la Societa della deroga concessa dall’articolo 10, comma 1,
del Regolamento OPC Consob per le societa di minori dimensioni, richiamata all’articolo 4 della
Procedura, all’Operazione ¢ stata applicata la procedura per le operazioni con parti correlate di minore
rilevanza di cui all’articolo 5 della Procedura.

Il Comitato Parti Correlate ¢ composto da tre consiglieri indipendenti e non correlati: Annamaria Di
Ruscio (Presidente del Comitato), Francesco Mancini e Mauro Rossi, in possesso dei requisiti di
indipendenza previsti dalla normativa di riferimento e dal Codice di Autodisciplina delle societa quotate
emanato da Borsa Italiana S.p.A..

Il Comitato Parti Correlate, chiamato ad esprimere il proprio parere con riferimento a tale tipologia di
operazioni come previsto nella Procedura, & stato prontamente informato della proposta di Aumento di
Capitale Riservato ed ¢ stato coinvolto nella fase di istruttoria attraverso la ricezione di un flusso di
informazioni tempestivo e adeguato inerente all’Operazione stessa. Il Comitato ha ottenuto dal
management della Societa e dai consulenti legali di Piteco, oltre ai necessari supporti documentali, anche
i chiarimenti, le integrazioni e le delucidazioni richiesti con tempestivita e sollecitudine, riscontrando
piena disponibilita e collaborazione. L’ Amministratore Delegato della Societa ha altresi assicurato che
le informazioni necessarie a istruire I’Operazione fossero trasmesse anche a tutti i consiglieri.

In particolare, in data 11 ottobre 2020 I’Amministratore Delegato ha trasmesso al Comitato Parti
Correlate apposita informativa circa la preliminare disponibilitd manifestata dalle Parti Correlate in
relazione all’Aumento di Capitale Riservato, rappresentando che le relative determinazioni sarebbero
state sottoposte alle valutazioni del Consiglio di Amministrazione, poi convocato per il 27 ottobre 2020.
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Il Comitato si € quindi riunito in data 19 ottobre 2020, anche in presenza - su invito della Presidente del
Comitato - dell’Amministratore Delegato, del Chief Financial Officer Riccardo Veneziani e dei
consulenti legali di Piteco, nonché del Collegio Sindacale, al fine di discutere ed esaminare I’Operazione
nonché per ricevere dal management e dai consulenti legali chiarimenti ed aggiornamenti sugli sviluppi
riguardanti I’Operazione medesima.

In data 23 ottobre 2020, I’ Amministratore Delegato ha trasmesso al Comitato Parti Correlate ulteriore
informativa, accompagnata da documentazione riguardante il previsto prezzo di emissione, nonché
ulteriori bozze documentali relative alla documentazione in corso di predisposizione.

Il Comitato si ¢ quindi nuovamente riunito per completare I’esame e la discussione dell’Operazione
nella data del 26 ottobre 2020. Anche a tale riunione hanno partecipato, su invito della Presidente del
Comitato, I’ Amministratore Delegato, il Chief Financial Officer Riccardo Veneziani e i consulenti legali
di Piteco, nonché il Collegio Sindacale e la Societa di Revisione, al fine di completare I’esame
dell’Operazione nonché per ricevere dal management e dai consulenti legali chiarimenti ed
aggiornamenti sugli sviluppi riguardanti I’Operazione. In pari data, ad esito di tale riunione, il Comitato
Parti Correlate ha espresso all’unanimita il proprio parere favorevole sull’interesse della Societa al
compimento dell’Operazione nonché sulla convenienza e sulla correttezza sostanziale delle relative
condizioni.

In data 27 ottobre 2020, il Consiglio di Amministrazione di Piteco, preso atto del Parere favorevole del
Comitato, ha deliberato favorevolmente in merito alla proposta di Aumento di Capitale Riservato e ha
quindi provveduto a convocare 1’Assemblea per il giorno 1 dicembre 2020. Alla predetta riunione
consigliare erano presenti tutti i componenti del Consiglio e tutti i membri effettivi del Collegio
Sindacale. La delibera ¢ stata assunta con il voto favorevole di tutti i componenti del Consiglio di
Amministrazione. Su invito del Presidente, erano altresi presenti il consulente legale di Piteco.

Ai sensi dell’art. 5, comma 5, del Regolamento OPC Consob, copia del Parere favorevole espresso dal
Comitato ¢ allegato al presente Documento Informativo come Allegato “A”.

2.9 Se la rilevanza dell’Operazione deriva dal cumulo, ai sensi dell’art. 5, comma 2 del
Regolamento OPC Consob, di piu operazioni compiute nel corso dell’esercizio con una
stessa parte correlata, o con soggetti correlati sia a quest’ultima sia alla societa, le
informazioni indicate nei precedenti punti devono essere fornite con riferimento a tutte le
predette operazioni

La fattispecie descritta non ¢ applicabile all’Operazione.
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ALLEGATO “A”

Parere del Comitato
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PITECO 8.P.A.
COMITATO PER LE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE
PARERE SU QPERAZIONE CON PARTI CORRELATE D] MAGGIORE RILEVANZA

Al sensi della Procedura per Je Operazioni con Parti Correlate di Piteco S.p.A. (“Pltece” o “Societd™),
adottatn daila Societd in data 1) maggio 2018 (la “Procedura”), it Comitato per le Operazioni con Parti
Correlate (“Comitato OPC” o “Comitate”) di Piteco rende nel prosieguo if proprio parere suila prospetiata
operuziong con purti correlate descritia nel sepuente paragrafo 1.

b Descrizione delf’Operazione

L opernzions sottoposta all’esame di questo Comitato consiste nel potenziale avmento di capitale gociale
mseindibile a pagamento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, secondo
periodo, codice civile, nied limiii del 109 del capitale socisle preesistente, di Euro 7.995.995 25, da riservare
in quete paritarie a Marco Podini e Moria Luisa Podini (I"Aumente di Capitale Riservate” o
MOperazienc™),

L’Aumento di Capitale Riservato si inquadra nella prospetiata operazione di acquisizione da parie della
Societa di una partecipazione complessivaments peri al 70% del capitale sociale di RAL Informatica S..l.
(I"“Aequisizione™), ress nota ol mercato in daia 15 ottobre 2020, ed ¢ velto a dotare In Societd di parte delle
risorse {inanzierie necessarie 2 far fronte &l pagamento del prezzo complessivo, pori o Euro 35,000,000 di
eui un imporio di Euro 8.000.000 dovrd cssere cormisposto a titolo di prezzo differito.

E provisto che il prezzo di emissione dell’ Aumento di Capitale Riservato incorpori un premio pard af 11,5%
rispetto al prezze medio pondernto per | volumi {Polume Welghted Average Price o “VWAPF™) delle gzioni
Piteco nel periodo di 3 mesi precedente all’approvezione dell’ Aumento di Capitaie Riservato da parte del
Consiglio di Amminisirazione,

L'Aumento di Capitale Riservaio da sottoporre aif'assemblea degli azionisti si qualifica come operazione
con partt correlate in quanto verrebbe destinato esclusivamenie alla sottoscrizione da parie di (i) Marco
Podini, Presidente del Consiglio di Amministrazione; e (i) Maria Luisa Podini, consigliere della Societh
{le “Parti Corrainte™),

Per quanto concerne [ profili di correlazione i segnala, altres), per completezza, che:
- Marco Podini detiene 1.124.241 azioni, pari a eivea i1 5,84% del capitale sociale delia Societd;
- Maria Luisa Podini detiens 1,123,461 azioni, pari a circa il 5,84% del capitale sociale delia Societa.

31 ricorda inoltre che it 99,99% del capitale sociale di Lillo S.p.A., socied che detlene indiretimente il
controllo di Pheco attraverso la societh Sequenza S.p.A. e Dedagroup, S.p.A. & ripariito per meth clascuno
ira il Presidente del Consiglio di Amministrazione Marco Podini e il consipliere Mavia Luisa Podind, Inoltre,
Marco Podini & anche (i) Presidente del Consiglio di Amministrazione ¢ Amiministratore Delegato di
Dedsgroup S.p.A. e (i) consigliere di Lille 5.p.A.; mentre Maria Luisa Podini & (i) Presidente del Consiglio
di Ameinistrazione di Lillo S.p.A. e (1)) Vice Presidente di Dedagroup 8.p.A..

2 Dudlificazions dsll* Operazione

L Operazione ha naturs stracrdinaria e si qualifica come operazione di “maggiore rilevanza™ ai sensi della
Procedura,

infatti, {indice di rilevanza del controvalore dell’Aumento di Capitale Riservato — rappresentato
dal’importo massimo dell’Operazione e la capitalizzazione della Societd vilevata all’ultimo giormo di
mercalo aperto compreso nel peviode di riferimento della Relazione fnonziora semestrale ol 30 giugno
2020 ~ supera ln soglia dei 5% individuata nell®Allegato 3 della delibera Consob n. 17221 del 12 marzo
2010, come successivamente modificats ed integratn (il “Regolamento OPC Consob”). In particolare, il
controvalore dell’Operazione & pari 8 Euwro 8,0 wilioni mentre la capitalizzazione di mercato di Piteco,



rilevaia al 30 iugno 2020, ammonta a circa Euro 119,6 mition]; pertanto Iindice in esame & pari a circa il
6,7%,

3. Processi declslonall ¢ atiivits isteustoria condotta dal Comitate

i Comiiato Porti Correlnte, chiamato ad esprimere il proprio parere con riferimento a tale tipologia di
operazioni come previsio nella Procedura, & stalo prontamente informato delfla proposta di Aumento di
Capitale Riservate ed ¢ stalo coinvolio nella fase di istruttorip aitraverso s ricezione di un fusso di
informazioni tempestivo ¢ adeguato inerente all’ Operazione stessa,

Tn particolare, in data 11 ottobre 2020 1" Amministratore Delegato ha trasmesso al Comitate Parti Comelate
apposita informativa cirea ln preliminare disponibilith manifestals dalle Pacti Correlate in relazione
all’ Aumento di Capitale Riservalo, rappresentando che le relative determinazioni sarebbero state sottoposte
alle valutazioni del Consiglio di Amministrazione, pol convocato per il 27 ottobre 2020, '

Ul Comitato si & quindi riunito in data 19 ottobre 2020, anche in presenza - su invito della Presidents del
Comitato - dell Amministratore Delegaio, del Chief Financial Gfficer Riccardo Veneziani e dei consulenti
legali di Piteco, nonché del Collegio Sindacale, al fine di discutere ed esaminare "Operazione nonché per
ricevere dal numagement € dai consulenti legali chiarimenti ed aggiornamenti sugli sviluppi rigusrdenti
F"Operazione medesima.

In dota 23 ottobes 2020, I'Ammninistratore Delagsto ha trasmesso al Comitate Porti Correlate ulteriore
informativa, necompagnuta da documentazione riguardante il previsto prezzo di emissione, nonché ulterior
bozze documentali relative alla documentazione in corso di predisposizione.

11 Comitalo si ¢ quindi nuovamente riuniio per completare Pesame ¢ la discussione dell’Operazione nells
data del 26 ottobre 2020. Anche a tale riunione hanno partecipato, su invito della Presidente del Comitato,
" Amministratore Delegato, il Chief Financial Officer Riccarda Venezinni ¢ i consulenti legali di Piteco,
nonché il Collegio Sindacale e Ia Sovietd di Revisione, sl fine di completare Vesame dell'Operazione
nonché per ricevere dal management @ dai consulenti legali chiarimenti ed nggicenamenti sugli sviluppi
riguardanti Opernzions,

ii Comitato ha ottenute dal managemenr della Societd e dai consulenti legali 8i Piteco, oltve 2} necessard
supporti documentali, anche i chiarimenti, le integrezioni ¢ le delucidexioni richiesti con tempestivita ¢
soliecitudine, ristontrando piens disponibilitd e collaborazione, L’ Amministratore Delegato della Societd
ha altresi assicurato che le informazion] necessarie 2 istruire I'Operazione fossero trasmesse anche a tutti |
consighien,

it presente parere si basa sull’esame della documentazione ricevuln fino alls dats del 26 otiobre 2020,
nonché sulle ineriocuzioni avvenute con il managemrent e con i consulenti legali di Piteco, Nel corso delia
propria istruttoria, il Comitato s aliresi esaminato gli effett dituitivi connessi sll’Operazione nonché gli
immpatti sugli asseiti propeietart,

Con specifico riferimento alle quotazioni del titolo Piteco, si precisa che il Comitato ha potuto esaminare
dati aggiomati fine o lupedi 26 ottobre 2020 (incluse); in tal moda Porizzonte temporale a disposizione del
Comitaic coincide con queilo che sard messo a disposizione del Consiglio i Anuninistmzione.

Il presente parere viene preseninto al Consiglio di Amministeazione del 27 ottobre 2020. E previsto che
I" Assemblea chimmata ad approvare I Aumiento < Capitale Riservato si tenga non prima della fine del mese
di novembre (¢ al momento ipotizzate per it 1° dicembre 2020).

4. Finalisi delf Parere

Al sensi della normativa vigente ¢ della Procedura, & compito del Comitato valutare interesse della Societa
al compimente dell'Operazione ¢ la cenvenienza e corretiezza sostanziale delle relstive condizioni,
predisponendo un apposito parere o beneficio del Consiglio di Amminisirazione,



In proposits, si precisa che, ancorché Paumento di capitale in eseme configuri un'operazione con parti
correlate di “maggior rilevanza”, a tale operazione risulta comungue applicabile In procedurn per ke
operazieni con parti correlate di “minore rilevanza” di cui all’articolo 5 della Procedura, in virth del
richinmo eparato dall’articolo 4 di tale Procedura alla deroga concessa alle societh di minori dimension;
dallgrticoto 19, comma 1, del Regolumento OPC Consch.

Restano in agni caso fermi gli obblighi di natura informativa previsti dall*articolo 5 del Regolamento OPC
Consob, tra cui Ia pubblicazione, entro sette giorni dalls delibera consilinrs di approvazione deliz proposta
da sottoporre ali"assemblen, del documento infarmativo per operazioni di “magpiore rilevanza”™.

In conformild a quanto previsto dail’articole 5 della Provedusa, il Comitato & quindi tenuto, nelie
cireostanze, ad emettere it proprio metivato parere nor vincolante sutl’Operazione.

Resta fermo, tuttavia, che anche in caso di valutazione positiva dell’Operazione da parte del Comiiato, &
comungue affidatn alle esclusiva competenza e responsabllith gestoria det Consiglic di Amministrazions i
decisione di approvare o meno la proposta i Aumento di Capitale Riservato da soltoporre all assembles,

5. Analisi dell*interesse soclale di Piteco al compimento dell'Operazions

L'interesse sociale di Piteco al compimento dell’Operazione & strettamente connesso alla necessita i
approvvigionamento delle risorse finanziarie allo scopo di cempletare I" Acquisizione,

Come specificato nella informativa ricevuta dalla Societd - ¢ in linea con quante evidenziato nel corso delle
riunioni del Consiglie di Amministeazione in cui & stata esaminata ed approvata I'acquisizione da parte
della Societd di una partecipazione complessivamente pari al 70% del capiinle sociale di RAD Informeticn
Sl - I'Acquisizione rappresenta, in un’ottica strategica, industrisle ¢ gestionale, un’imporiante
opporiunitd di crescita e di sviluppo del husinesy def Gruppe Pitego. L’ Acquisizions 2 infatti volta g
consolidare il rucio del Gruppe Piteco quale leader a livello nazionale e internazionale nel settore del
seftware finenziario, con un posizionamento competitivo distintivo nel settore e son significative
prospetiive di crescita e di creazione di valore; ¢ cid in linea con il progetto di cresciia per linee esterne
della Societd, che prevede la realizzazione di operazioni di nggregazione con primar produttor] di soflware,

Al fine di soddisfare le propric esigenze di fimding, la Societd ha previsio di ricorrere » una duplice foute
di finapziamenio: da un lato un epprovvigionamento di natura bancatin per complessivi euro 28,0 milioni
¢ dall’alice ' Aumento di Capitale Riservato per complessivi Buro 8,0 milioni, che le Pasti Correlate hanno
informalmente dichiarsto di essere disponibili a sottoscrivere. L'Operazione dsulla peranto ancitinre ¢
strumentale all’ Acquisizione ¢ sl buan esito della stessa,

Tale mix di mezzi propri e di finanziamento bancario dovrebbe consentire alla Societ di conteners entro
deierminati v ger I'indebitamento camplessive della Societa,

Peraliro, Pindividuszione di un prexze di emissione che incorpora un premio rispetio sl prezzo medio
ponderato per { volumi (o VWAP) delle azioni Piteco rafforzs |interesse per la Societh ol compimento
dell’Operazions,

1t Comitato riticne, dungue, che I Operazione sia di interesse sociale.
& Analisi dellu convenienza dell’Operazione

1} Comitato prende attw che it ricorso alla facolt statuiatia di esclusione del diritto di opziong seconds la
modalitd ed entro i Himiti previsti dall art, 2441, comma quario, secondo periodo, del codice civile — penliro
gia prevista dall’art. 5 dello statuto soeiale di Piteco — consente di selezionare in modo rapido ed efficiente
i soggetti oi quali offtire in soltoserizione le azion] dl nuova emissione, nanché di raceozhers velocemende
capitale di rischio da Grpiegare.

L aumenio di capitale riservato con esclusione del diritto di opzione pud infatti essere organlzzain in ismpd
motio pilt rapidi rispetto ad un sumento di capitale da offrire in epzione ai socl, polendo cost la Societs
avere risorse finanziarie in tempi utili per pagare integralmente if prezzo differito dovato per I Acouisizione,



Cirea il preazo di emissione, sulln base detle informaziont ricevute & come il Comitato ha potuto constatare
durante 'istruttoria, & previsto che il prezzo di emissione dell’ Aumento di Capitale Riservato incorpori un
premio pari all’ 1,5% rispetto af prezzo medio ponderato per i volumi fatio registrare dal titolo Piteco nel
periodo di 3 mesi precedente all’approvazione dell’ Aumento di Capitale Riservaio da pare del Consiglio
di Amministrazione. 1 prezzo di emissione risulta g premio anche se confrontato con il prezzo medio
ponderato per i volumi caleolato su archi iemporali inferiori (1 mese) e superiori (6 mesi),

Sulla base delln informativa ricevuta dalla Societd, ¢ come confermato dalla istruttoria svolia dal Comitato,
Pandamento fatto registrare dal titolo Piteco tra la data di annuncio dell* Acquisizione (15 ottobre 2020) e
Puliimo giomo di negoziazione disponibile prima del presenie parere {26 ottobre 2020), non si sona
registnte significative variazioni rispetto  al periode immedistamente  precedente  ali’annuncio
dell” Acquisizione, né in termini di prezzo né in iermini di volumi scambiati.

i1 Prezzo di Emissions visults pertanto in linea con quante disposto dali’articolo 2441, comma 4, secondn
periodo, del Codice civile,

Sempre in relazione af prezzo di emissione, per completezza, si ricorda altres] che la Societs metierd a
diposizione degli azionisti, nei modi & nei termint previsti dalia legge, anche la relazione della Societa di
Revisione, richiesta dall'articolo 2441, comma 4, secondo perindo, del Codice civile, sulla corrispondenza
del prezzo di emissione deile azioni al lore valore dl mercato. In proposito, il Comitato hie verificato che
Ja Societd si sia gid attivats a tal fine,

Per quanto concerne In verifice di fonti di finenziamento alternative, i1 Comitaio constatn che Ig
disponibilitt delle Parti Corelate alla integrale sottoserizione del)’Aumento di {apitale Riservato
conferisce coriexza al positivo esiio dello stesso {contrapposto ail"incerto suceesse di un auments di vapitale
offerio in opzione agli azionisti), Inolice, agli stessi termini, un aumento d} capitale con diritto di opzione
difficilmente avrebbe successo, poiché pli azionisti potrebbero reperire le aziond sul mercato secondario a
un prezzo inferiors & quello previsto per Aumento di Capitale Riservato, Tipicamente, gli sumenti di
capitale in opzione prevedono, infattl, uno sconto, tatvolts anche significativ, dspetto ai corsi azionari,

In sggivnta, il Comitate constata che, a differenza degli sumenti di capitale in opzione, ove & prasy
sottoscrivere contratti onerosi con un consorzio di garanzia per 'eventunle sottoscrizione dei diritti in
opzione non esercitati ¢ cosi sssicurare il buon esito dell’sumento di capitale, I'Aumento di Capitale
Riservato non prevede invece un simile onere economico a carico delin Societd, e pertanio, snche per tnle
ragione, I"Operazione risulta pil vantaggiosa per la Societd rispetto nd alire operazion o garanzie alteiment]
otienibili sul mercato,

Inolire, si rileva che un aumento di capitale n premio, diminuendo il numero di nuove azioni emesse,
conssnte di ridurve leffelio diluitivo degli aliri azionisti,

#l Comitato ritiene pertunto, sussistent] | presupposti df convenienza sl eompimento dell’ Operazione,
7. Awalisi defla corvetteyso sostangiale deile condizioni dell ‘Operagione

Il Comitato preliminarmente rileva che la proposta di aumento di capitale sociale inscindibile a pagamento,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, secondo perindo, del codice civils,
pud prevedere la citata esclusione del diritto di opzione ~con riferimento ulle sociath guatate su un mercato
regolamentito — a condizione che:

- il prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle azioni e ¢id sia confermate in appusiis
relazione dalia societd incaricata della revisione contabile;

- it numero di azioni emesse non superi it 10% del capitale preesistente;

- la relazione degli amuninistratori indichi e ragioni dell’esclusione o detla limitazione del diritio di
opzione, nonché 1 eriter! adottati per |n determinazione del prezzo di emissions,
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In primo luege, sulla buse defle informazioni trasmesse dallg Societd, ¢ come confermato dalla istruttoria
svolta dal Comitato, Il management ha previsto che il prezzo di emissione incorpori un premio pari
all’11,5% rispetio al prezzo medio ponderato per i volumi (o VWAP) delle azioni Piteco nel periodo dj 3
mesi precedente all’approvazione delf’ Aumento di Capitale Riservato da parte del Consiglio di
Amministrazione, il quale si collocherebbe, pertanto, ad un valore in lines con quanto richiesto dali’ar,
2441, comma quarto, secondo pariodo, del codice civile, 11 prezzo di emissione incorporerebbe un premio
anche se confroniato con il prezzo medio ponderato per i volumi calcolato sy intervalll di tempo phi ristretti
(premio pati al 6,5% del VWAP reiativo all'uitimo mese) o pih estesi {premio pari al 21,1% del VWAP
relativo agh ultimi 6 mesi),

Inoltre, il criterio individunto dai management I'individunzione del prezze - rappreseniato dal eonfronto
del prezzo di emissione con ia media di mercato - risults essere un criterio in linea con la prassi per
operazioni similari. Come gia sopra rilevato, aggivnta di un premio rispetio o tale valore rafforza
I"inieresse delln Societh al compimento dell'Operazione,

Inolire, il numero di azioni emesse tisuiterebbe ampiamente inferiore al sopra richiamato Emite del 10%
del capitaie pressistents,

L odierno Comitato prende sliresi atto che In Societd prevede di assolvere agli onerl informativi nei
sonfronti degli sxionisti & del mercato attraverso Ia pubblicazione, nei terming ¢ modi di legge, def seguent]
documenti:

- il glorno della delibern consiliare, un comunicsto stampa, che ndeguatamente evidenzi gli elementi
di correlazione nonché I'#rer procedurale seguito;

- entro seite glorni dalla delibera consiliare, un documente informative per le operazioni con parti
correlate di “maggior rilevanza”, con indicazione, tra I'altro, delle motivazioni economiche e defla
convenienza per la societd dell’Operazione;

- almeno 21 glomi prima dell’assemblea straordinaria, la relazione Hlustrativa del Consiglio
Amministrazione, ai sensi dell’art. 125-rer del I, Loe. o, 581998 ¢ deli'art. 72 All 3A dal Reg.
Consob Emittenti 11971/1999.  Anche tale documents & previsto che includs unadeguata
informativa cirea gli elementi df correlazione e faceia tavio al sopra richiamato dosumento
infrmmtivo;

- aimeno 21 giorni prima dell'assemblea stmordinaria, il parere dells societd di revisione KPMG
S.pA, ai sensi dellart. 2441, comma 4, secondo periodo, codice civile, sulla corrispondenza del
prezzo di emissione delle azioni af Joro valote di mercato. in base alle informusziont ricevute, la
Societi si € pid sitivata per richiedere il rilascio del suddetto patere,

Al luce di quanto sopra, i} Comitato ritiene che sussista il profile della corretiezza sostanziale delle
condizioni dell’Aumento di Capitale Riservato. In particolare, la presenza i un prezzo di emissione
inclusivo di un premio ~ accompugnats () da una ridotta diluizione complessiva, e (i) dal rispetio dei vari
presidi procedurali ed Informativi richiesti dallordinamento al fine di assicurace la correliczzs
dell’Operazione, unitamente agl ulteriori argomenti evidenziati nel precedenti paragrafi circa In
convenienza dell’Operazione e I'interesse di Piteco al compimento delia stessa — appaiono element di per
s¢ significativi e in grado i minimizzare, se non szzerare, § rischi di deviszione dej termini ¢ condizioni
dell’Operazione dalie condizioni di mercato e di ingiustificata attribuzione di benefici alle Parti Cotrelate,
in pregiadizio deila Sosietd.

& Comclusioni

Il presente parere pon vincolante viene veso dal Comitata OPC 3 beneficio del Consiglio di

Arministrazione di Piteco, nell'esecuzione def compiti ad esso assegnati ol senst del Regalamento OPC
. P H#0

Consob & della Procediss,



tf Comitato ha potuto riscontrare come il processe relativo all’Operazione si sia svolto sino ad oggi
ali’insegna della piena trasparenza a livella endo-societario. Durante Pintera fase delle tratiative e defln
definizione dei termini dell’ Operazione, il Comitato & stato destinatario di fussi informativi completi e
tempestivi e ha riscontrato piens disponibilita e collaborazione da parte del managentent di Piteco ¢ dei
consulenti legali di Piteco, con cui ha potute interloguire costruttivamente. Per guanto conceme la condotta
delle parti duranie la fase di strutturazione dell’Operazione, it Comitato, attraverso le interlocuzioni con gli
esponenti aziendali di Piteco coinvolti nell’Operazione ¢ i consulenti, nonché attraverso Ia ricezione delle
bozze documentali, ha potuto appusare che le discussioni sono state condotte af fine di raggiungere una
soluzione conforme nll’ interesse della Societd, nonostante | profill di corrclazione rilevati.

Ad esito dells propria analisi, it Comilato ritiene che Ia disponibilita delle Parti Corvelate » soltoserivere le
nuove azioni a premio rispetto al valore di mercato « secondo il criterio di determinazione del prezzo sopra
descritto e unitamente agli ulteriori vantaggi per Ia Societh gid evidenziati nel presente parere in termini,
tra I'altro, di moggior celerita, certezza di buon esito dell*Opernzione, maggior prezzo e ridotio effetio
dilvisivo ¢ tenuto conte aliresi del rispetto dei vari presidi procedursli ed informativi richlesti
daii’ordinamento al fine di nssicurare la correttezza e trasparenza del’Operazione - confermi Pinteresse
per Piteco al compimento dell’Opernzione, nonché la convenienza e correttezza sostanzinle delle relative
condizioni, e, conseguentemente, all unanimitd esprime il proprio parere favorevole non vincolante al sug
compimento,

Milano, 26 oftobre 2020

Il Comitato per le Operazioni con Partl Correlaie

Diott.ssa Armnameria Di Ruseio

Dii. Mﬂrﬁi & /
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